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Anlagegrundsatz

Der Fonds ist ein breit diversifizierter globaler Aktienfonds mit fundamentalem Investmentansatz.
Das Fondsvermégen wird iiberwiegend in hochkapitalisierte Standardaktien nach einem diversifi-
zierten Top-Down-Bottom-Up Bewertungsansatz investiert. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei
auf Unternehmen mit erstklassigen Bilanzstrukturen und guter Bonitat, einem stabilen Ertragspo-
tential und attraktiven Bewertungen.

Die Investition erfolgt Uiberwiegend in lokaler Wahrung, jedoch groRtenteils in Unternehmen de-
ren Ursprung in Landern mit Hartwédhrungen, aber weitgehend auRerhalb des Euroraums liegt.
Der Fonds verfolgt einen langfristigen Anlagehorizont.
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Erlduterung: Der Anleger mdchte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3,00 % muss er dafiir 1.030,-
EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den verdffentlichten Riicknahmepreisen des
Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich
den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anféllt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den
Folgejahren fallt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im
Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusétzliche, die Wertentwicklung mindern-
de Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroBte Positionen Wahrungs-Allokation

Kasse 12,69% USD I 41,36 %
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A 553% CHF ] 23,66 %
NESTLE SA-REG 536% EUR | 13,10 %
Ishares MSCI AC Far East ex-. 3,69% JPY | 7,45 %
UNILEVER PLC 3,38% GBP [ 6,76 %
SCHLUMBERGER LTD 3,38% SEK [ ] 2,22%
MICROSOFT CORP 2,70% NOK [ ] 2,17%
CHOCOLADEFABRIKEN LINDT-REG 2,38% HKD [ | 2,09%
HOLCIM LTD 2,18% Sonstige 1 1,20%
NOVARTIS AG-REG 2,16 %

ampega.
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Diese Information dient der Produktwerbung

Fondsdaten

ISIN DEOOOA2PPHR9
Auflagedatum 02.06.2020
Wahrung EUR
Geschéftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschittend
Ausgabeaufschlag 3,00 %
Verwaltungsvergitung 0,70%
Verwahrstellenvergiitung 0,03%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 0,98 %

Manager  Zantke & Cie. Asset Management
GmbH
Sparplan ja
Risiko- und Ertragsprofil 6von7
Fondsvolumen 8,21 Mio. Euro
Riicknahmepreis 127,09 Euro
Vertriebszulassung DE
Kennzahlen (seit Auflage)
Volatilitat 10,89 %
Sharpe Ratio 1,05
Maximum DrawDown -9,54 %
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Lander-Allokation

Vereinigte Staaten 36,14 %
Schweiz 23,63 %
Japan 7,39 %
Vereinigtes Konigreich 3,93 %
Australien 2,21%
Schweden 2,20%
Norwegen 2,10%
Sonstige 9,71 %
Kasse 12,69 %
Chancen

Weltweit diversifiziertes Portfolio

Aktiver Managementansatz erlaubt die Aus-
wahl von besonders erfolgsversprechenden Ak-
tien

Die Anlagepolitik unterliegt keinen Benchmark-
zwangen

Sektor-Allokation

Consumer, Non-cyclical 37,32%
Technology 11,36 %
Communications 6,79 %
Basic Materials 6,74 %
Industrial 6,73 %
Financial 6,66 %
Consumer, Cyclical 4,64 %
Sonstige 7,07 %
Kasse 12,69 %
Risiken

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte
Kursriickgdnge

Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

nitats- und Ausfallrisiko
Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Ggfs. Wechselkursrisiken

Ampega iibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigensténdige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthdlt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 Kéln, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.
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Managerkommentar

Im Oktober stiegen die Zinsen v. a. in den USA
erneut deutlich an. In Italien sind die Zinsen fast
Uiber die gesamte Kurve stark gefallen, da sich
die neue Ministerprasidentin Meloni klar zur
EU-Mitgliedschaft bekannte. Aktien entwickel-
ten sich trotz der konjunkturell negativen Aus-
sichten sehr positiv. Der wesentliche Treiber
war wahrscheinlich v. a. die Hoffnung auf ein
geringeres Tempo bei den Zinserhdhungen der
Fed. Ein weiterer Unterstiitzungsfaktor durften
die hohen Preissteigerungen sein, welche von
den Unternehmen an die Kunden weitergege-
ben werden. Der MSCI World legte in EUR um
+6,16 % zu. Unternehmensanleihen profitierten
von der freundlichen Stimmung, wobei sich v. a.
die Spreads von High Yield Anleihen stark ei-
nengten.

Der Krieg zwischen der vom Westen unterstiitz-
ten Ukraine und Russland bedroht zunehmend
die Weltwirtschaft und den Frieden. In China
hat Xi Jingping seine Macht weiter zementiert.
Zudem verurteilte er die Einmischung des We-
stens in die Taiwan-Frage. Im Euroraum schiirt
die importierte Inflation weiter massiv die Teue-
rung. Ein Ende der Energiekrise ist trotz voller
Gasspeicher nicht absehbar. Die EZB muss sich
mit Sicht auf die Schuldenldnder bei Zinserho-
hungen stérker zuriickhalten als andere Zen-
tralbanken. Der Kreislauf von Schulden, Inflati-
on und Euroschwache dirfte im Euroraum auf
kaum absehbare Zeit daher zur Normalitdt wer-
den.

Wir bleiben vorerst bei unserer relativ vorsichti-
gen Positionierung mit einer hohen Gewichtung
von nicht-zyklischen Konsumwerten. Zudem
halten wir zundchst weiterhin eine Kassequote
von ca. 13 %.

Fondspartner

Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstr. 43

70178 Stuttgart

Telefon +49 (0)711 664831-0

Telefax +49 (0)711 664831-29
info@zantke-am.de

www.zantke-am.de
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